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FC Barcelona: “Aix0 és Can Pixa”

Hace unos dias el FC Barcelona publicaba en su pagina web la memoria
anual del ejercicio 2019 — 2020. Gracias a esta informaciéon podemos hacer
un pequefio analisis sobre la situacion econdmica del club catalan, que no es
nada halaguefa.

El FC Barcelona no cotiza en ninguna bolsa de valores como otros clubs de
futbol como la Juventus o el Borussia Dortmund, pero al igual que estos,
esta obligado a publicar informes sobre su situacion econdémica.

Antes de proseguir, quiero dejar claro que no soy un apasionado del futbol,
el unico deporte que me emociona irrisoriamente es la Férmula 1. Por tanto,
debe quedar patente que en estas lineas no existen sentimientos a favor ni
en contra de cualquier equipo, solo existen matematicas financieras.

Balance de situacion

30/06/2020 | 30/06/2019 | Diferencia
Activo 1.474.027 € | 1.358.998 € 8%
Inmovilizado intangible deportivo 596.678 € 527.795 € 13%
Tesoreria e inversiones financieras 164.345 € 160.674 € 2%
Patrimonio neto 35.187 € 132.607 € -73%
Pasivo no corriente 468.491 € 539.226 € -13%
Deuda financiera a largo plazo 198.062 € 198.459 € 0%
Pasivo corriente 970.349 € 687.165 € 41%
Deuda financiera a corto plazo 268.483 € 11.944 € 2148%

© La Tortuga Inversora 2021 Fuente: Futbol Club Barcelona

El primer dato que sorprende del balance es el patrimonio neto del club. El
Futbol Club Barcelona solo tiene un patrimonio neto de poco mas de 35
millones de euros, el cual solo representa el 2 % de los activos del club. La
traduccion para los no financieros es que el 98 % del Barca es deuda y que
Leo Messi no pertenece al Club, es de los acreedores.

Patrimonio neto sobre el activo

30/06/2020 | 30/06/2019
FC Barcelona 2% 10%
Real Madrid 37% 47%
RCD Espanyol 48% 22%
Juventus 20% 3%
Borussia Dortmund 64% 76%

© La Tortuga Inversora 2021 Fuente: EEFF de los clubs indicados

La situaciéon general es grave, mas si se compara con otros equipos europeos.
Si el patrimonio neto determinara el paso de competicion de la préxima
Champions League, el Barcga seria el ultimo de la clasificacion; no llegaria ni
a octavos de final.
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El segundo dato que llama la atencion es la deuda financiera a corto plazo, la
cual ha aumentado un escalofriante 2.148 %. Mientras que la deuda a largo
plazo no aumentaba, la deuda a corto plazo lo hacia debido a la necesidad de
liguidez inmediata que necesitaba el Club. Esto deja claro que la “empresa”
tiene un grave problema y que necesita dinero como de goles se necesitan
para ganar partidos. Y es que, los gastos en sueldos de personal deportivo
(jugadores y técnicos de todos los equipos) superan los 436 millones de
euros.

14. Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros a 30 de junio de 2020 v 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2020 30/06/2019
Deudas P Deudas Deudas P Deudas
Categorias entfggdes yool:?g:;?lgeress eol'fsr"._':lal Otros Total entﬁ:d es voott'll'logsa\_crg)lgg :rosr:::!al Otros Total
de crédito negociables eportivo de crédito negociables geportiw
Débitos y partidas a pagar:

Deudas a largo plazo 153518 197987 34488 196749 442542 61488 197385 70503 182361 511757
Largo plazo 13318 197987 | 34488 | 196749 | 442542 61488 197.385 70503 | 182361 511737
Débitos y partidas a pagar:

Deudas a corto plazo 265967 2507 9| 268483 10792 1143 9 11944
otrascummis s pagar | 164140 | 298056 | 462196 08T | Y| a6
Corto plazo 265.967 2507 | 164.140 | 298.065 | 730.679 10.792 1143 | 160.875 | 332768 | 505578
Totalinstrumentos financieros |  279.285 200494 | 198628 | 494.814 | 1173221 72280 198528 231378 515129 | 1017.315

La tabla superior muestra como el Club esta perdiendo todos los partidos de
la liga financiera. La deuda nunca es buena, pero la calidad de deuda puede
determinar el futuro de cualquier empresa, y mas del 60 % de la deuda es a
corto plazo.

Eso si, no solo debe dinero a las entidades financieras, sino que debe mas de
322 millones de euros a otros clubs deportivos. Si vamos al detalle, el Barca
debe mas de 69 millones de euros al Liverpool Football Club por Coutinho, 64
millones de euros al A.D.C. Ajax por Frenkie de Jong, y 21 millones de euros
al Grémio Foot-Ball Porto Alegrense por Arthur Melo. La lista de la compra del
F.C. Barcelona es cara, mas del doble que la del Real Madrid, el cual debe
casi 155 millones de euros a otras entidades deportivas. La Juventus también
debe unos 300 millones de euros, pero a finales de 2019 aumenté capital en
mas de 292 millones de euros, saneando las cuentas a corto plazo del club
italiano. Por aqui van a ir los “tiros” en un futuro; pero ¢quién o quiénes seran
los salvadores del Club?
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RESUMEM CUENTA DE RESULTADOS CIERRE 2019/20

{Millones de euros)

REAL
2019720
Ingresos de explotacién 855
Gastos de explotacion -955
Resultado de explotacion -100
Resultado Neto -128
Resultado después de impuestos -97

La cuenta de resultados de este afio es catastrofica, con 97 millones de euros
en pérdidas. Si la situacion era mala, con los resultados de este afio lo han
bordado. Esta claro que las restricciones gubernamentales han afectado a
todos los negocios y el fatbol no es una excepcion. El Real Madrid también ha
sufrido estas restricciones y a pasado de ganar 38 millones de euros en la
temporada pasada a tan solo 313.000 euros. Es ridiculo para un gran club
europeo solo ganar esa cantidad, pero mas ridiculo es perder casi 100
millones de euros, la mayoria fruto de una mala gestion.

En conclusion, el F.C. Barcelona tiene un futuro bastante negro en el aspecto
econdémico, que no del deportivo. La elevada deuda financiera y de fichajes
que posee mas la combinacion de los bajos ingresos que se han producido y
se producirdn por las restricciones estatales, hace inviable el modelo de
negocio del Club azulgrana. No entiendo de fatbol, pero si de finanzas y puedo
garantizaros que la que se avecina en el club catalan es gorda; seguro que
no es casualidad que Messi se quiera ir del Club y que el equipo directivo
dimitiera. Si el F.C. Barcelona fuera una empresa cotizada seria NO APTO
PARA LA INVERSION, ya que la empresa no redine unos criterios minimos
de calidad. Esté claro, el que quiera invertir en el Barca lo hara con el corazon
mas que con la razén; ¢acaso no trata de sentimientos este deporte de
masas? Pero no se preocupe querido forofo, siempre habra algun asiatico que
rescate al Club o quizas sea el momento de su salida a bolsa para buscar
financiacion como la Juventus. Ojala sea la ultima opcién, ya que por mi parte
me entretengo mas con la volatilidad del mercado que con la de la pelota.
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AVISO LEGAL

La Tortuga Inversora ofrece este contenido de forma gratuita y desinteresada. El presente analisis es de
caracter genérico y no se adapta a las caracteristicas individuales del inversor.

El contenido de este informe ha sido elaborado a partir de la documentacion oficial presentada por la
compafia analizada. Ademas, se incluye informacion de terceros.

La Tortuga Inversora no se hace responsable de las decisiones tomadas por los lectores a raiz de este
informe. Es recomendable acudir a un experto financiero titulado antes de realizar cualquier inversion.
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